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Oro rompe psicoldgico de $4,000.0 usd por onza

Tono restrictivo de la nueva Fed y délar fuerte detonan ruptura técnica

Hoy el oro perfora el umbral psicoldgico de $4,000.0 ddlares por onza por primera
vez desde noviembre, con una caida intradia de hasta 3.7% que llevd al metal a
tocar minimos cercanos a $3,965.0 ddlares, antes de moderar parcialmente las
pérdidas durante la sesion para ubicarse en un nivel cercano a $3,990.0 ddlares lo
gue se traduce a un ajuste de -2.93% respecto al cierre de ayer. Con este
movimiento, el retroceso acumulado desde el maximo histérico de finales de enero
supera el 25.0%, umbral que técnicamente confirma el inicio de un mercado bajista
y pone fin a tres afios consecutivos de ganancias de doble digito para el metal. El
detonante mas reciente fue el mensaje del nuevo presidente de la Reserva Federal,
Kevin Warsh, quien en su primera reunién de politica monetaria sorprendié al
mercado al adoptar una postura notablemente mas restrictiva frente a la inflacién
de la que se anticipaba. Desde la conclusion de esa reunién, el oro acumula una
caida superior al 5.0%, en la medida en que el mercado revalora al alza la
trayectoria esperada de tasas de interés, factor que el consenso identifica como el
principal motor detras del deterioro reciente del metal. Este giro hawkish también
ha comenzado a moderar las preocupaciones sobre la independencia de los bancos
centrales en economias desarrolladas, lo que ha contribuido a que se revierta
parcialmente la llamada “operacion de desvalorizacidn”, estrategia que favorecia
activos como el oro frente a monedas percibidas como vulnerables a excesos
fiscales y monetarios. En paralelo, el fortalecimiento del ddélar ha encarecido el
metal para compradores que operan en otras divisas, afiadiendo presion adicional
sobre la demanda fisica. Si bien los precios del petréleo han comenzado a ceder
ante el avance de negociaciones hacia un acuerdo de paz permanente entre
Estados Unidos e Irdn, lo que en otro contexto representaria un alivio para las
expectativas inflacionarias, el dafio ya generado sobre la trayectoria esperada de
tasas ha sido suficiente para mantener el sesgo negativo. A ello se suma la salida
continua de flujos en fondos cotizados respaldados por oro, cuyo soporte
tradicional para el metal se ha mostrado notablemente ausente en las Ultimas

semanas.

Comportamiento del oro durante 2026
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Expectativa de corto y mediano plazo

De cara a los proximos meses, el balance de riesgos para el oro continta inclinado
a la baja en el corto plazo, aunque persisten elementos estructurales que podrian
sostener una recuperacién gradual hacia el mediano plazo. La combinacién de un
entorno de tasas mas restrictivo bajo la nueva conduccién de la Fed, un ddlar
fortalecido y la ausencia de soporte por parte de los flujos en ETFs sugiere que el
mercado podria buscar estabilizacién en una zona de soporte amplia entre $3,800.0
y $4,000.0 ddlares, rango en el que analistas y especialistas anticipan que podria
emerger demanda oportunista ante valuaciones mads atractivas. No obstante,
persiste cautela entre los inversionistas para confirmar de manera definitiva la
ruptura por debajo del umbral psicolégico. Por el contrario, el mercado conserva
una zona de resistencia relevante entre $4,250.0 y $4,500.0 ddlares, niveles hacia
los cuales el consenso de analistas continta proyectando una recuperacién gradual
del metal hacia el cierre del afio, sustentada en el pilar mas resiliente del mercado:
la demanda de bancos centrales, que durante el primer trimestre crecié a su ritmo
mas acelerado en mas de un afio y que las encuestas sugieren se mantendra
robusta hacia adelante.
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Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacion publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,

explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.
La informacidn que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.
El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacién de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacién

de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ninglin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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